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" qeesAnivvt bica GZ un DOK angeden}
- Sehr geehrter Herr Kollege,
Ihre Frage,

‘;,Wird die Bundesregierung bei Umsetzung der EU-Richtlinie tiber Mirkte fiir Finanzinstru-
mente (MiFID) geschlossene Fonds in das deutsche Umsetzungsgesctz einbeziehen, und wic
ist der Zeitplan der Bundesregierung zur Umsetzung der Richtlinie?”,

* beantworte ich wie folgt:

Die EU-Richtlinie tiber Mérkte fiir Finanzinstrumente (MiFID) vom 21. April 2004
(2004/39/EG) ist eine Rahmenrichtlinie. Wescntliche Details fiir ihre Umsetzung werden in
~ EU-Durchfithrungsvorschriften, bestehend aus einer Richtlinie und einer Verordnung, gere-
oelt. Diese Durchfiihrungsvorschriften werden voraussichtlich am 26. Juni 2006 im European
Securities Committee (ESC) abschlicBend beraten werden. Mit einem Gesetzentwurf der
‘Bundesregicerung ist daher frilhestens im Spétsommer 7zu rechnen. Die Richtlinie und ihre
Dumhﬁihmngsiforschriﬁen sind bis Januar 2007 in deutsches Recht umzusetzen. Ab Novem-
" ber 2007 hat die Finanzdienstleistungsindustrie dic neuen Vorschriften anzuwenden.

* Entsprechend den Vorgaben des Koalitionsvertrages wird sich die Umsetzung der Richtlinie

~und ibrer Durchfibrungsvorschrifien an dem Grundsamz 1:] orientieren. Von im Ermessen der
Mitgliedstaaren stehenden Ausnahmeregelungen wird, soweit wie moglich und sinnvoll,
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ssie? - Gebrauch gemacht und Auslegungsspiclriume im Sione der Wettbewerbsfahigkeit genutzt
werden. Diese Grundsitze gelten auch Rir die Umsetzung des Wertpapierbegriffs der MiFID.

Ausgan gspunk'tl fiir die Frage der Einbeziehung der geschlossenen Fonds ist die Definition der
‘Wertpapiere in Art. 4 Abs. 1 Nr. 18 MiFID. Danach findet sich im Unterschied zum aktuellen
 Wertpapierbegriff der Wertpapierdienstleistungsrichtlinic (Vorgingerin der MiFID) im Rah-
men der Definition auch eine Referenz zu Anteilen an Personengesellschaften. Auf Grund des
* Wortlauts der deutschen und insbesondere der englischen Textfassung ist fiir alle unter die
Definition fallenden Papiere mafgeblich, dass die Papiere auf dem Kapitalmarkt handelbar
- und, soweit &s sich nicht um Aktien handelt, mit Aktien vergleichbar sind. Diese Vorausset-
- zungen sind nach Auffassung des Bundesministeriums der Finanzen bei Anteilen an geschlos-
. senen Fonds nicht gegeben.

~ Bislang sind peschlossenc Fonds nur durch die mit In-Kraft-Treten des Anlegerschutzverbes-
serungsgesetzes eingefiihrte Prospektpflicht nach dem Verkaufsprospektgesetz reguliert und
‘nterfiegen keiner weitcrgehenden Aufsicht der BaFin. Bei der Auslegung ist auch zu beach-
' ten, dass eine Einbezichung von geschlossenen Fonds und anderen Papieren, die bislang nicht
unter den Wertpapiérbcgriff fallen, weit reichende Konseguenzen u. a, hinsichtlich des Pilich-
 tenkatalogs des Wertpapierhandelsgesctzes, des Kreditwesengesetzes und des Wertpapier-
| prospekigesetzes hitte, die ciner eingehenden Kosten-Nutzen-Analyse bedirflen.

MJt }reundhchen Grilflen

/2%0(% /A /'u

RESAMT SETTEN f2
GESAMTSEITEN 24



