RS Rating Services AG

Dem Thema ,Verhaltenskodex externer Ratingagenturen“ wird seit Grindung der
Rating Services AG im Jahr 1999 ein dominanter Stellenwert eingerdumt, die Ra-
ting-Methodik und Prinzipien einschlief3lich der geschéaftsethischen Grundsétze fur
die Durchfuhrung von Ratings mit den zugrunde liegenden Prozessen veroffent-
licht. Unmittelbar nach Bekanntgabe der “Code of Conduct Fundamentals for
Credit Rating Agencies” der International Organization of Securities Commission
(I0SCO) wurde diese als Selbstverpflichtung integriert. Gleichfalls wurde das
Wertpapierhandelsgesetz WPH 8§12 bis 8§14 ,Insiderregelung” auf der Homepage
verdffentlicht und in die AGBs tUbernommen.

Die Rating Services begriuf3t deshalb die Initiative des VGF Verband geschlossene
Fonds, auch ,,Grundsatze zur ordnungsgemalen Bewertung geschlossener Fonds
und deren Anbieter,, zu erarbeiten und zu publizieren. Sie unterstitzt den Rat-
ingkodex und wird sich uneingeschrankt an die darin ausgefuhrten Grundsatze
halten.

Besonders hervorzuheben sind die Grundsétze zur

e Qualitat und Integritat des Rating Prozesses

¢ Unabhangigkeit der Ratingagentur und Vermeidung von Interessenskon-
flikten

e Verantwortlichkeit gegentber 6ffentlichen Investoren und Emittenten.

Minchen, den 13. Dezember 2007
RS Rating Services AG,
Der Vorstand



